Mesacna sprava (k 30.11.2018)

Harmonia - ZmieSany negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné Gdaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 36 232 075,65 €
Aktualna hodnota ddchodkovej jednotky (NAUV): 0,045741 €
Depozitar fondu: Vseobecna Uverova banka, a.s.
Odplata za spravu dochodkového fondu:* 0,30%
Modifikovana duracia portfélia: 4,36

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 1,13%
od zaciatku roka: -1,00%
za poslednych 12 mesiacov: -0,79%
za posledné 3 roky (p.a.): 2,70%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 3,59%

Komentar investicného manazéra

November na finan¢né trhy priniesol konsolidaciu po vyraznych vyjadreni poslancov a politickych komentatorov nie st velké. Siroku
oktébrovych stratach. Klucovymi pre trhy boli aj v uplynulom $kalu, ku ktorym moze situdcia skiznut, stale zahrriuje aj pad britskej
mesiaci prevazne politické témy — volby v USA, brexit, taliansky vlady, nové referendum ¢i odloZenie terminu brexitu. Divoky brexit

rozpocet a stretnutie krajin G20. Okrem politiky sa ale ¢oraz viac bez akejkolvek dohody sa nadalej zda byt moznostou, ktoru si nikto
otaca pozornost trhov na spomalovanie globalneho rastu. nezeld, a preto je na zozname Uplne dole.

Z oktdbrovych strat sa spamatdval globalny akciovy index MSCI

World, ktory si v novembri pripisal zisk 1,0 % . Najlepsie sa darilo V zdmori sa konali volby do Snemovne a tretiny Sendtu. Volby

akcidm na rozvijajucich sa trhoch, ked index MSCI EM zaznamenal  nakoniec skoncili podla prieskumov rozdelenim moci — Senat zostal
minuly mesiac zisk 4,1 % v USD, stredoeurdpsky akciovy index CECE v rukach republikdnov a Snemoviiu reprezentantov ovladli

dokonca posilnil 0 5,3 % v EUR. Americké akcie merané indexom demokrati. Takéto rozlozenie sil by malo brzdit zmeny vSetkymi
S&P 500 v novembri vzrastli o 2,0 %. Najhorsiu vykonnost predviedli smermi a trhom poskytlo urcitd ulavu. Druhou ostro sledovanou
eurdpske akcie so stratou 0,7 % v uplynulom mesiaci. Z obav zo témou je ¢insko-americky obchodny spor. Ako milnik pre pripadnu
spomalovania globalneho rastu tazili dlhopisové trhy, kedZe ich dohodu sa rysuje stretnutie G20 na prelome novembra a decembra.

vynosy v novembri mierne klesli. Najvacsie zisky si pripisali americké Prezidenti Trump a Xi na nom jednali vel'mi konstruktivne a odvratili
vladne dlhopisy. V Eurépe to boli zase talianske dlhopisy, ktorych dalsiu eskalaciu sporu, ¢o finanénym trhom dodalo znaénu podporu.
cena rastla po naznakoch moznych Ustupkov v talianskom rozpocte.

Ani v novembri sa nezastavil prepad cien ropy. Stratu 20,9 % za Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnu vykonnost z dévodu

jediny mesiac zaznamenala cena ropy Brent. rastu cien akcii aj dlhopisov v portfdliu. Podiel akciovej zlozky na
celkovom portféliu sme v novembri znizili zo 40,5 % na 37,7 %.

V Eurdpe aj v novembri zostal centrom pozornosti problém V priebehu mesiaca mierne poklesla celkova duracia dlhopisovej

talianskeho rozpoctu. Az zaver mesiaca priniesol opatrné ndznaky, Casti portfélia z Urovne 4,45 roku na 4,36 roku.
Ze by talianska vlada mohla nakoniec suhlasit s Gpravou

rozpoctovych planov a trhy tak zacali Spekulovat na znizenie

projektovaného deficitu, ktoré by umoznilo krajine vyhnut sa

procedure, na ktorej konci mézu byt sankcie od Eurdpskej Unie.

Eurdpska unia schvadlila navrh dohody o brexite a teraz prichadza ta
tazsia Cast — schvalenie v britskom parlamente. Sance podla
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Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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NajvyznamnejSie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
Ishares S&P 500 Index Fund US4642872000 USA 4,97%
SOURCE S&P 500 EUR HEDGED IEOOBRKWGL70 irsko 4,41%
LYXOR EURO STOXX BANKS DR LU1829219390 Luxembursko 4,00%
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 Luxembursko 2,78%
SPDR TRUST SERIES 1 US78462F1030 USA 2,77%
KOFOLA CS AS CZ0009000121 Ceska republika 2,18%
ISHARES MSCI EMERGING MKTS US4642872349 USA 1,69%
MONETA MONEY BANK AS CZ0008040318 Ceska republika 1,66%
KOMERCNI BANKA €Z0008019106 Ceska republika 1,23%
MAGYAR Olay - es Gazipari Rt. HU0000153937 Madarsko 1,19%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
BTPS 1,45 11/15/24 1T0005282527 15.11.2024 4,14%
SLOVGB3,625 01/29 SK4120009762 16.01.2029 4,02%
BTPS 0,95 03/01/23 IT0005325946 01.03.2023 3,95%
SLOVGB 1,625 01/21/31 SK4120011420 21.01.2031 3,80%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS1403619411 06.05.2026 3,68%
SLOVGB 1,375 01/21/27 SK4120010430 21.01.2027 3,56%
ROMANI 3,785 10/29/35 XS$1313004928 29.10.2035 2,61%
SPGB 4.9 07/30/40 ESO0000120NO 30.07.2040 2,39%
BTPS 509/01/40 IT0004532559 01.09.2040 2,28%
SPGB 1,95 04/30/26 ES0000012779 30.04.2026 2,07%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom dochodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Financné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.

43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, Statitom
dochodkového fondu, investi¢nou stratégiou v informaénom

prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.



