Mesacna sprava (k 31.8.2018)

Harmonia - ZmieSany negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné Gdaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 35734 078,44 €
Aktualna hodnota ddchodkovej jednotky (NAUV): 0,046118 €
Depozitar fondu: Vseobecna Uverova banka, a.s.
Odplata za spravu dochodkového fondu:* 0,30%
Modifikovana duracia portfélia: 4,53

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,05%
od zaciatku roka: -0,19%
za poslednych 12 mesiacov: 1,71%
za posledné 3 roky (p.a.): 4,01%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 4,31%

Komentar investicného manazéra

NajhorucejSou témou na financnych trhoch v auguste bola situacia v
Turecku a pripadna nakaza dalSich rozvijajucich sa krajin. Na scéne
ostala tradi¢na téma obchodnych vojen a trhom sa pripomenulo aj
talianske riziko. Na trhy sa tak opat vratila negativna nalada, ¢o sa
nasledne prejavilo aj na vykonnosti aktiv v regionoch najviac
citlivych na tieto témy. Globdlny akciovy index MSCI World v
auguste sice vzrastol o 1,0 % v dolarovom vyjadreni, ale to len
zasluhou vel'mi dobrej vykonnosti americkych akcii, ked’ akciovy
index S&P 500 vzrastol 0 3,3 % v USD. Vyrazne za tymto vykonom
zaostali akcie v eurozdne a na rozvijajucich sa trhoch. Paneurdpsky
index Eurostoxx 50 poklesol v auguste o0 3,7 % a index merajuci
vykonnost akcii na rozvijajucich sa trhoch MSCI EM oslabil 0 2,9 % v
USD. Akcie v stredoeurdpskom regiéne ustali vypredaje na
eurdpskych akciach, ked index CECE zostal na rovnakych Urovniach z
konca jula. Nadalej nizke vynosy ostavaju na dlhopisoch z jadra
eurozény, ktoré su aktudlne akymsi bezpe¢nym pristavom pre
investorov. Ceny americkych statnych dlhopisov a dlhopisy krajin z
jadra eurozoény v auguste mierne posilnili. Naopak, vynosy dlhopisov
periférie eurozdény vzrastli, respektive poklesli ich ceny, najviac v
pripade talianskych dlhopisov. Vyrazné straty zaznamenali aj Statne
dlhopisy rozvijajucich sa krajin. Straty v auguste pocitali aj investori
do drahych kovov, zo strat sa v auguste otriasla ropa (Brent), ked' jej
cena v auguste vzrastla 0 6,6 %.

Turecko sa dostalo na radary investorov po uvaleni americkych
sankcii. Turecky problém nie je vSak len odrazom americkych
sankcii, ale do velkej miery sa jednd o klasicki menovu krizu
rozvijajucej sa ekonomiky s velkou vnutornou a vonkajSou
nerovnovahou. A to vSetko na pozadi akcelerujucej inflacie. Turecka
kriza sa stihla podpisat na celom spektre rizikovych aktiv naprieé
rozvijajucimi aj rozvinutymi trhmi. Ako velké riziko sa ukdzala
predovsetkym nakaza eurépskeho bankového sektoru. Vyrazny tlak
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na turecku liru sice postupne polavil, ale hrozba dalSich sankcii a
buduca menova politika predstavuju nadalej velké riziko pre trhy.

V Taliansku pretrvavaju rizikd spojené s rozpo¢tom, ¢o ovplyviiovalo
predovsetkym akcie bank a dlhopisové trhy v Eurdépe. Zahranicni
investori sa zbavuju talianskeho dlhu, Eurdpska centrdlna banka
(ECB) ku koncu roka ukonéi svoje nakupy, zatial ¢o vlada chce minat
stdle viac. Spolu s tym rastie tlak, aby domaci dlh na svoje knihy viac
kupovali talianske banky. Tie st na tom kapitdlovo dobre a maju
priestor na nakupy, hrozi vsak ich tesnejsia previazanost s
rozpoctovymi problémami krajiny.

Co sa tyka redlneho dopadu obchodnych vojen na globalnu
ekonomiku, ten sa zatial len velmi tazko odhaduje, kedZe zatial ide
skor o slovné prestrelky a vyhrdzky a doposial uvalené cla su v
platnosti len kratko. Dopad je preto zatial najviac pozorovatelny na
indikdtoroch nalady. Len malé zavdhanie prejavili americké firmy,
medzitym sa spotrebitelskd dovera meni aZ na spotrebitelské
nadsenie. Medzi eurépskymi firmami obecne chladne optimizmus a
podiel na tom maju aj cla. Cinsky index ndkupnych manazérov (PMl)
klesa zatial len mierne. Z vyvoja na trhoch sa da usudzovat uréita
nervozita, ale volatilita akcii a dlhopisov skor klesa. Odhady
dopadov doposial nie su dramatické, trhy sa ich drzia a zatial
nepanikaria.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal zlahka kladnu vykonnost
predovsetkym z dovodu rastu cien vybranych akcii v portféliu, ktoré
vykompenzovali mierne straty v dlhopisovej Casti portfélia. Podiel
akciovej zlozky na celkovom portféliu v auguste mierne poklesol zo
41,9 % na 41,7 %. V priebehu mesiaca mierne poklesla celkova
durdcia dlhopisovej ¢asti portfélia z drovne 4,65 roku na 4,53 roku.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii

6,39% 8,94%

39,99% "20,44%

41,73% 8,08%

' 47,09%

46,52%

50,19% 30,63%
Triedy aktiv Rating emitenta dlhopisovej Casti RozloZenie akciovych investicii podla
regionu
= Pefiazné investicie = Zapadnd Eurépa = Strednd Eurdpa
= Dlhopisové investicie = BBB-azBBB+ = A- azA+ = AA-aziAA+
= USA = Emerging Markets

= Akciové investicie

1,75% Majetok vystaveny menovému riziku v %
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oot mE B =
Splatnost dlhopisovych investicii usD PLN CZK HUF RON JPY
= do 1 roka = 1-5rokov

= 5-10rokov = nad 10 rokov



NajvyznamnejSie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
Ishares S&P 500 Index Fund US4642872000 USA 6,22%
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 Luxembursko 4,97%
SOURCE S&P 500 EUR HEDGED IEOOBRKWGL70 frsko 4,73%
ISHARES MSCI EMERGING MKTS US4642872349 USA 3,73%
SPDR TRUST SERIES 1 US78462F1030 USA 2,89%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP09 irsko 2,85%
LYXOR EURO STOXX BANKS DR FR0011645647 Francuzsko 2,42%
MONETA MONEY BANK AS CZ0008040318 Ceska republika 1,67%
KOMERCNI BANKA €Z0008019106 Ceska republika 1,29%
MAGYAR Olay - es Gazipari Rt. HU0000153937 Madarsko 1,08%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
SLOVGB3,625 01/29 SK4120009762 16.01.2029 4,07%
SLOVGB 1,625 01/21/31 SK4120011420 21.01.2031 3,87%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS1403619411 06.05.2026 3,76%
SLOVGB 1,375 01/21/27 SK4120010430 21.01.2027 3,60%
ROMANI 3,785 10/29/35 XS1313004928 29.10.2035 2,85%
SPGB 4.9 07/30/40 ESO0000120NO 30.07.2040 2,44%
BTPS 5 09/01/40 1T0004532559 01.09.2040 2,34%
SPGB 1,95 04/30/26 ES0000012779 30.04.2026 2,10%
BTPS 4,75 09/01/28 1T0004889033 01.09.2028 1,92%
REPHUN 0 10/10/27 XS1696445516 10.10.2027 1,80%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom dochodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Financné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.

43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, Statitom
dochodkového fondu, investi¢nou stratégiou v informaénom

prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.



