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BALANS - zmieSany negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.

Zakladné udaje o fonde

fEGON

Menové riziko

Spravca fondu:

Typ fondu:

Depozitar:

Den vytvorenia fondu:

Aktudina hodnota déchodkovej jednotky:

AEGON, d.s.s., a.s.

zmiesany negarantovany dochodkovy fond

UniCredit Bank Slovakia, a.s., Bratislava

22. marec 2005
0,037744 EUR

92% 3%

- 5%

Cista hodnota majetku v dochodkovom fonde (NAV): 9 388 392,78 EUR EUR
Modifikovana duracia dihopisovych a penaznych investicii: 1,69 ostatné
Datum aktualizacie: 30.08.2013 BUSD
Najvacsie investicie do cennych papierov: Splatnost’ dlhopisovych investicii
Nazov / Emitent Splatnost’ ISIN podiel v %
Statny dihopis SR SD215 14.10.2013 SK4120007527 15,43
Statny dihopis SR SD225 28.2.2023 SK4120009044 8,73 42.83% 25,56%
Statny dlhopis SR SD 210 21.1.2015 SK4120006503 8,61
SID Banka 0913 27.9.2013 XS0835495309 5,14
Statny dlhopis SR SD 214 27.4.2020 SK4120007204 4,15
Lithuania 0218 7.2.2018 XS0327304001 3,56 31.61%
Statny dihopis SR SD 219 19.1.2017 SK4120008301 3,56 '
Statny dihopis SR SD 213 24.2.2016 SK4120007071 2,7
EFSF0215 4.2.2015 EUO00A1GOAES8 2,28 do 1 roka
ACHM 0118 23.1.2018 XS0878195584 2,12 od 1 do 5 rokov
ETF  XMWO GY LU0274208692 7,08 M od 5 do 10 rokov
SPY US LU0274208692 1,91
VUB SK SK1110001437 0,38
Struktira fondu podl'a investicii
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Komentar portfélio manazéra

Vyvoj na financnych trhoch v auguste ovplyviiovala hlavne politika centralnych bank a geopoliticky vyvoj v Syrii. Aj ked’ fundamentélne ukazovatele poukazuju na
ukoncenie recesie v Eurozéne, ekonomické oZivenie je krehké. ECB ponechala zakladn( Grokovi sadzbu nezmenend na Grovni 0,50% a vo vyhlaseni uviedla, Ze sadzba
zostane bez zmien alebo bude nizSia dihsie obdobie ako sa doteraz ocCakavalo. FED taktiez ponechal zakladnu urokovi sadzbu nezmenend a to na Urovni 0,25%. Vo
svojom vyhlaseni uviedol, Ze rychlost’ Ustupu z politiky kvantitativneho uvolfiovania (QE) bude zavisiet' na oZiveni pracovného trhu. Podl'a poslednych udajov za august
sice nezamestnanost’ poklesla na 7,3%, ale tvorba novych pracovnych miest nebola v stlade s ofakavanim (169 tisic novych pracovnych miest oproti 180 tisic) a zaroven
pocet novych pracovnych miest v juli bol revidovany zo 162 tisic na 104 tisic. Preto je otazne, i redukcia QE zacne uZ v septembri alebo az po potvrdeni dalSieho
Zlepdenia na trhu prace. Dalsim rizikom je bliziaci sa oktdbrovy termin tzv. ,dihového stropu® v USA. V pripade, 7e by sa demokrati s republikdnmi nedohodli na navy3eni
aktudlineho dlhového stropu vo vyske 16,7 bin. USD, doslo by k plosnym Skrtom v rozpocte, ¢o by mohlo odstartovat’ novu ekonomickd krizu.

Vzhl'adom na Spekulacie ohl'adom datumu zacatia redukcie QE a zlepsujlice sa makroekonomické ukazovatele vzrastla volatilita aj vynosy na trhu dlhopisov ,core™ krajin.
Vynosy do splatnosti 10 ronych americkych aj nemeckych Statnych dlhopisov vzrastli o 20 bps. Vynosy dlhopisov ,perifernych® krajin zaznamenali skor stagnaciu a
pokles, ¢im sa zniZila rizikova prémia voci ,bezpecnym™ dlhopisom. Vynosy 10 rocnych slovenskych Statnych dlhopisov vzrastli o 5 bps a stale sa nachadzajl na historicky

nizkych GUrovniach.

Vyjadrenia centralnych bankarov a geopoliticka situdcia bola proti akciovym trhom. Hlavné akciové indexy skonCili v zapornych Cislach - Dow Jones -4,45%, Euro Stoxx

50 -1,68% a Nikkei -2,04%.

V priebehu mesiaca sme do portfélia fondu nakipili ETF MSCI World a ETF SPY. Zaroveri sme realizovali novy terminovany vklad. Durdacia fondu sa mierne znizila.

Upozornenie podfa zakona €. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnost'ou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia
déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost’ déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska.
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