Mesacna sprava k 28.02.2018
o WLEGON

SOLID - dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.

Zakladné udaje o fonde Menové riziko

Spravca fondu: AEGON, d.s.s., a.s.

Typ fondu: dlhopisovy garantovany dochodkovy fond

Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Deri vytvorenia fondu: 22. marec 2005

Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky: 0,043767 EUR 100%

Cista hodnota majetku v déchodkovom fonde (NAV): 574 749 720,62 EUR

Modifikovana duracia dlhopisovych a periaznych investicii: 2,28

Datum aktualizacie: 28.02.2018

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Odplata za vedenie osobného dochodkového Gctu: 1% zo sumy prispevku

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde: Odplata za zhodnotenie majetku sa urcuje kazdy pracovny den
v zmysle zakona €. 43/2004. Koeficient na urcenie vysky odplaty EUR
je 0,1. Podrobny vzorec je uvedeny v Statte fondu.

Najvacsie investicie do cennych papierov: Splatnost’ dlhopisovych investicii
Nazov / Emitent Splatnost’ ISIN podiel v %
Ministerstvo financii SR 27.4.2020 SK4120007204 3,12%
Ministerstvo financii SR 16.1.2029 SK4120009762 2,60%
Ministerstvo financif SR 28.11.2018 SK4120009234 2,47% 220
irska republika 20.3.2023 IEO0B4S3JD47 2,06%
Industrial Bank of Korea 30.10.2018 XS0986102605 1,95%
DEXIA Credit Local 29.10.2018 XS0986147709 1,94%
Export-Import Bank Korea 30.4.2020 XS0925003732 1,81%
SPP Distribucia, a.s. 23.6.2021 XS1077088984 1,81% 21%
Polska republika 14.10.2021 XS1306382364 1,79%
PZU FINANCE AB 3.7.2019 XS1082661551 1,75% T T
Ministerstvo financii SR 21.1.2027 SK4120010430 1,73% 2003 od £ rokov 204 5 do 10 rokey
Zapadoslovenska energetika a.s. 14.10.2018 XS0979598207 1,68% = nad 10 rokov
Polska republika 15.1.2024 XS1015428821 1,58%
Export-Import Bank Korea 30.5.2022 XS1619861864 1,56%
Loty$sko 21.1.2021 XS$1017763100 1,52% Struktara fondu podra investicii
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Komentar portfolio manazéra

V priebehu februara mali na finanéné trhy najvacsi vplyv Gdaje prichadzajlice z USA. Ziadosti o podporu v nezamestnanosti v USA dosiahli rekordné minimum od roku 1973. Udaje z amerického trhu prace
ukdzali nielen solidny prirastok novych pracovnych miest, ale predovsetkym zrychlenie rastu miezd (2,9%), ktoré rast( najrychlejsie od roku 2009. Aj d'alSie makroekonomické ukazovatele v USA boli
pozitivne a zvysili sa tak ofakavania rastu inflacie a Grokovych sadzieb. Obavy zo zrychlenia rastu Urokovych sadzieb v USA sa preniesli na akciové trhy do celého sveta. Index Dow Jones poklesol v
priebehu mesiaca az o 10% aj ked' ku koncu mesiaca pokles skorigoval na 4%. Index ,strachu™ VIX, ktory meria volatilitu na trhu dosiahol 2,5 ro¢né maximum. Centralne banky vo februdri nezasadali. Zo
zapisu z posledného zasadnutia Fed-u vsak vyplynulo, Ze Gcastnici zasadnutia oCakavaju vyssi rast HDP a taktiez ze pracovny trh bude nadalej posilfiovat. Ocakava sa, Ze na marcovom zasadnuti Fed zvysi
odhad rastu i o¢akdvanu trajektoriu Grokovych sadzieb. TaktieZ sa predpoklada zvySenie zakladnych sadzieb o 25bp. Prakticky vSetky relevantné prieskumy v eurozéne zaznamenali po predoslych vyraznych
rastoch korekciu. Kompozitny PMI index v eurozdne klesol z januarovych 59,6 bodu na 58,5 (sluzby o 1,3 bodu na 56,7, vyroba o 1,1 bodu na 58,5). Inflacia v eurozéne pocas januara poklesla na 1,3%.
Jadrova inflacia, ktora je z pohl'adu ECB najddlezitejsia, sa v januari mierne zvySila na 1%. Potvrdil sa silny rast ekonomiky eurozony, ktory dosiahol na konci minulého roku na Urover 0,6% medzikvartalne,
resp. 2,7% medziro¢ne. V USA inflacia vzrastla (2,1%) a ofakavaju sa minimalne 3 zvySenia Urokovych sadzieb. Na tieto spravy reagovali vynosy americkych dlhopisov - 10 ro¢né dlhopisy dosiahli v
priebehu mesiaca hodnotu 2,95% a su tak najvyssie za posledné 4 roky. Vynosy eurdpskych dlhopisov vzrastli pod vplyvom vyvoja na americkom trhu, ale ku koncu mesiaca sme zaznamenali ich korekciu.
Nemecké 10 ro¢né dlhopisy sa zaCali na zaciatku mesiaca obchodovat’ s vynosom +0,69% a mesiac ukoncili s vynosom +0,65%. Rizikova prirdzka pre perifériu sa prakticky nezmenila. Pre talianske 10
ro¢né dlhopisy poklesla o 2bp a pre $panielske vzrastla o 7 bp. Spanielske dlhopisy ukoncili mesiac s vynosom 1,53% a talianske s 1,97%. Vynosy slovenskych $tatnych dlhopisov so splatnostou 2027 zacali
mesiac s vynosom 0,82% a ukoncili s vynosom do splatnosti na trovni 0,86%. Hlavné akciové indexy skoncili v nasledovnych hodnotach: Dow Jones -4,28%, Euro Stoxx 50 -4,72% a Nikkei -4,46%.

Upozornenie podfa zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu portflia déchodkového fondu. Cinnost déchodk

j spra j spolo¢ i je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska.
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