Mesacna sprava k

31.03.2018

SOLID - dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.

Zakladné udaje o fonde

Spravca fondu:

Typ fondu:

Depozitar:

Def vytvorenia fondu:

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky:

Cista hodnota majetku v déchodkovom fonde (NAV):
Modifikovana duracia dlhopisovych a pefiaznych investicii:
Datum aktualizacie:

QOdplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného déchodkového Uctu:
QOdplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde:

AEGON, d.s.s., a.s.

dlhopisovy garantovany dochodkovy fond

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

22. marec 2005

0,043847 EUR

577 646 181,28 EUR

2,36

31.03.2018

0,3% priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku
1% zo sumy prispevku

Odplata za zhodnotenie majetku sa urCuje kazdy pracovny den
v zmysle zakona ¢. 43/2004. Koeficient na urcenie vysky odplaty
je 0,1. Podrobny vzorec je uvedeny v Statlte fondu.

W.EGON

Menové riziko

EUR

100%

Najvacsie investicie do cennych papierov:

Nazov / Emitent Splatnost’ ISIN podiel v % Splatnost’ dlhopisovych investicii
Stétny dlhopis SR SD 214 SD214 27.4.2020 SK4120007204 3,20
Statny dihopis SR SD 227 SD227 16.1.2029 SK4120009762 2,61
Stétny dlhopis SR SD 226 SD226 28.11.2018 SK4120009234 2,47
ététny dlihopis IRELAND 23 IRISH 23 20.3.2023 IE0O0B4S3JD47 2,06
IND Korea 2018 INDKOR18 30.10.2018 XS0986102605 1,95
DEXIA 18 DEX 1018 29.10.2018 XS0986147709 1,94
EIB Korea 2020 EIBKOR20 30.4.2020 XS0925003732 1,83
SPP06 21 SPP21 23.6.2021 XS1077088984 1,83
Stétny dlihopis POLAND 21 POLAND21 14.10.2021 XS1306382364 1,79
Powsz. Zaklad Ubezpieczen PZU 0719 3.7.2019 XS1082661551 1,76
Stétny dlhopis SR SD 228 SD228 21.1.2027 SK4120010430 1,73
ZSE 1018 ZSE 1018 14.10.2018 XS0979598207 1,69
Statny dihopis POLAND 24 POLAND24 15.1.2024 XS1015428821 1,59 T Lrora a1 3rokov
ététny dlhopis LotySska LATO121 21.1.2021 XS1017763100 1,57 mod3-5rokov  mod5 - 10 rokov
PGE Sweden PGE SW 19 9.6.2019 XS1075312626 1,52
mnad 10 rokov
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Komentar portfélio manazéra

Neistota na trhoch a defenzivnejsi pristup investorov, ktory je pritomny na financnych trhoch od konca januara, sa pretavili do zvySenej volatility, ktora pretrvavala aj v marci. Obavy pred
vysokym rastom inflacie a potrebou rychleho zvySovania Urokovych sadzieb s negativnym vplyvom na ekonomicky rast sice momentalne ustlpili, ale trhy sa zameriavaji skor na rizika
poklesu objemu svetového obchodu, z dévodu prezentovanych obchodnych ciel zo strany USA a naslednych odvetnych opatreni. Na technologické akcie negativne vplyval pokles akcif
spolocnosti Facebook (Unik citlivych Gdajoch o zakaznikoch) a Tesla (vySetrovanie smrtelnej nehody). Index ,strachu™ VIX, ktory meria volatilitu na trhu opét’ vzrastol a dosiahol hodnotu 25.
ECB na poslednom zasadnuti nezmenila nastavenie svojej politiky kvantitativneho uvolfiovania (QE). Potvrdila taktiez, Ze QE v objeme 30 mid. Eur by mala trvat’ do konca septembra 2018,
alebo podla potreby i dihsiu dobu. Vypustila vSak explicitni zmienku o tom, Ze v pripade potreby sa velkost’ programu QE rozsiri. Prave to ako bude ECB upravovat svoju rétoriku je v
centre pozornosti trhov. Americkd centralna banka Fed v marci zvySila zakladn( Grokovi sadzbu v stlade s oCakavanim o 0,25% na 1,5% -1,75% a pre rok 2018 trhy rataju s este 2
zvySeniami Urokovych sadzieb. HDP USA medzirocne stipol 0 2,9% a za cely minuly rok rastol o 2,3%. Miera nezamestnanosti v USA predstavuje 4,1% a ku koncu roka Fed predpoveda
pokles na Uroven 3,8%. Prakticky vSetky relevantné prieskumy v eurozéne zaznamenali v marci d'alSiu korekciu. Kompozitny PMI index v eurozéne klesol z februarovych 57,1 bodu na 55,2
(sluzby o 1,3 bodu na 54,9 a vyroba o 2 bodu na 56,6). Index vsak stale zostava vysoko nad hranicou 50 bodov, ktora oddel'uje rast od poklesu. Nezamestnanost' v Eurdpskej tnii poklesla
na 7,1% , ¢o je najnizSia Groven od septembra 2008. Inflacia v eurozdne pocas marca mierne stipla na 1,4% avsak jadrova inflacia, ktora je z pohladu ECB najdoleZitejSia, stagnovala a
zostala na Grovni 1,0%. HDP Eurozony sa medzirocne zvysil 0 2,7% a za cely minuly rok vzrastol rovnako ako v USA o 2,3%. Vynosy dlhopisov hlavnych ekonomik eurozény v reakcii na
globalnu situaciu a relativne nizku inflaciu poklesli.

Nemecké 10 rocné dihopisy sa zacali na zaCiatku mesiaca obchodovat’ s vynosom +0,70% a mesiac ukoncili s vynosom +0,50%. Rizikova prirazka pre perifériu poklesla pre Spanielske aj
talianske 10 ro¢né dihopisy o 21 bp resp. 12 bp. Spanielske dlhopisy ukondili mesiac s vynosom 1,16% a talianske s 1,76%. Vynosy slovenskych &tatnych dihopisov so splatnostou 2027
zacali mesiac s vynosom 0,85% a ukondili s vynosom do splatnosti na Grovni 0,74%.

Hlavné akciové indexy skoncili v zapornych hodnotach: Dow Jones -3,70%, Euro Stoxx 50 -2,25% a Nikkei -2,78%.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej sprave nie
je zarukou budiiceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska.
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