Mesaéna spravak  31.07.2016 ‘EGON

SOLID - dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.

Zakladné udaje o fonde Menové riziko
Spravca fondu: AEGON, d.s.s., a.s.
Typ fondu: dlhopisovy garantovany déchodkovy fond EUR
Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Deri vytvorenia fondu: 22. marec 2005
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,043744 EUR
Cista hodnota majetku v dochodkovom fonde (NAV): 549 637 216,92 EUR 100%
Modifikovana duracia dlhopisovych a pefaznych investicii: 2,63
Datum aktualizacie: 29.07.2016
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku
Odplata za vedenie osobného déchodkového Gctu: 1% zo sumy prispevku
Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde: QOdplata za zhodnotenie majetku sa urcuje kazdy pracovny deri
v zmysle zékona €. 43/2004. Koeficient na urcenie vysky odplaty
je 0,1. Podrobny vzorec je uvedeny v Statute fondu.

Najvacsie investicie do cennych papierov:

Nazov / Emitent Splatnost’ ISIN podiel v % Splatnost’ dlhopisovych investicii
ététny dlhopis SR SD 218 SD 218 16.11.2016 SK4120008202 7,03
ététny dlhopis SR SD 214 SD214 27.4.2020 SK4120007204 3,89
ététny dlhopis SR SD 227 SD227 16.1.2029 SK4120009762 3,09
ététny dlhopis SR SD 226 SD226 28.11.2018 SK4120009234 2,99
ététny dlhopis IRELAND 23 IRISH 23 20.3.2023 |IEO0B4S3JD47 2,55
IND Korea 2018 INDKOR18 30.10.2018 XS0986102605 2,36
DEXIA 18 DEX 1018 29.10.2018 XS0986147709 2,35
EIB Korea 2020 EIBKOR20 30.4.2020 XS0925003732 2,16
SPPO06 21 SPP21 23.6.2021 XS1077088984 2,10
ététny dlhopis POLAND 21 POLAND21 14.10.2021 XS1306382364 2,09
ZSE 1018 ZSE 1018 14.10.2018 XS0979598207 2,08
ététny dlhopis SR SD 219 SD219 19.1.2017 SK4120008301 2,05
2 . . do 1 roka od 1 - 3 rokov
Statny dlhopis ITALY 2016 BTPS 16 15.12.2016 1T0004987191 2,05
Statny dihopis SR SD 228 SD228 21.1.2027 SK4120010430 2,03 mod3-5rokov.  Hod$-10 rokov
Statny dihopis POLAND 24 POLAND24 15.1.2024 XS1015428821 1,87 = nad 10 rokov
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Komentar portfélio manazéra

Financné trhy v boli jdli stile pod vplyvom Brexitu. Zo zatiatku bolo nejasné, & k vyst(peniu Briténie z EU vBbec dbjde, pripadne, & sa referendum nebude opakovat. Politici zostali
vysledkom vyrazne zaskoCeni. Nova premiérka Theresa May vsak tymto Spekulaciam urobila razny koniec a oznamila, Ze oficialna Ziadost’ Velkej Britanie o vystipenie z EU bude podana na
konci tohto roka a odvtedy zatne plyniit’ 2 rotné lehota. Casu na vyjednavanie novej zmluvy je preto pomerne dost’ a zarovefi podniky ziskali priestor na prispdsobenie sa novej realite.
TakZe po vysokej volatilite, ktora vladla na trhu aj na zaciatku mesiaca registrujeme miernu stabilitu, ktor( sa podarilo nakratko narusit’ len Turecku kde prebehol neuspesny vojensky
prevrat. Prvy komplexny prieskum nalad medzi podnikatemi v celej EU po britskom referende vyzera celkom priaznivo. Sentiment sa dokonca v eurozéne mierne zlepsil. O¢akavalo sa, ze
predstihovy indikator PMI bude reflektovat’ nervozitu a zacne viditel'ne klesat'. Pokles tohto indexu bol vSak slabsi ako sa pdvodne ofakavalo a z 53,1 bodu zisiel na 52,9 bodu. Eurozéna
podla prvého odhadu HDP pokracovala i v II. Stvrtroku v sluSnom tempe a Stvrtrocne si pripisala 0,3% s tym, Ze medziro¢na dynamika dosiahla 1,6%. Zasadnutie ECB bolo ovplyvnené
Brexitom aj ked' neprinieslo Ziadne nové opatrenia. Na radost’ centralnej banky malo britské ,nie" na finanéné trhy pomerne limitované dopady a z tohto pohl'adu neboli Ziadne nove
opatrenia ani potrebné. ECB teda ponechala bezo zmien nastavenie trokovych sadzieb i ostatnych menovo-politickych nastrojov. Priama tla¢ pefazi bude pokracovat’ minimalne do marca
2017. Banka je vSak pripravena reagovat’ v pripade, Ze sa Brexit vyraznejSie prejavi na rastovych a inflatnych ofakavaniach. Ani FED na svojom julovom zasadnuti v stlade s predpokladmi
menov( politiku nemenil, ale v porovnani s jinovym hodnotenim vidi zlepSenie americkej ekonomiky. Nad'alej plati, Ze dalSie kroky FEDu s( vyrazne zavislé na prichadzajlcich datach. V
porovnani s jinom je volatilita na trhu dlhopisov podstatne niZsia. Situacia bola celkom stabilna a rizikové prirdzky pre krajiny ,periférie® sa znizili. Nemecké 10 ro¢né dlhopisy sa zacali na
zaCiatku mesiaca obchodovat’ so zapornym vynosom -0,13% a mesiac ukoncili s vynosom - 0,12%. Rizikova prirdzka pre Spanielske a talianske 10 ro¢né dlhopisy poklesla o 10 bp resp 5
bp a mesiac ukondili s vynosom 1,01% resp. 1,16%. Vynosy slovenskych statnych dlhopisov so splatnost'ou 2027 vyrazne klesli, ked' zadali mesiac s vynosom 0,60% a ukonCili s vynosom
do splatnosti na rekordnej trovni 0,33%.

Hlavné akciové indexy skonCili v nasledovnych hodnotach: Dow Jones +2,90%, Euro Stoxx 50 +4,40% a Nikkei +6,38%.

V priebehu mesiaca jula sme prolongovali terminované vklady.

Upozornenie podla zakona €. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie
je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohFadom Nérodnej banky Slovenska.
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