Mesaéna sprava k 31.08.2014 ‘EGON

SOLID - dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.

Zakladné udaje o fonde Menové riziko
Spravca fondu: AEGON, d.s.s., a.s. EUR

Typ fondu: dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Den vytvorenia fondu: 22. marec 2005 100%
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,042550 EUR

Cista hodnota majetku v déchodkovom fonde (NAV): 551 494 865,69 EUR

Modifikovana duracia dlhopisovych a penaznych investicii: 2,17

Détum aktualizacie: 31.08.2014

Najvacsie investicie do cennych papierov:

Nazov / Emitent Splatnost’ ISIN podiel v % Splatnost’ dlhopisovych investicii
Statny dihopis SR SD 218 16.11.2016 SK4120008202 9,89
Statny dihopis SR SD 210 21.1.2015 SK4120006503 8,44
Statny dihopis SR SD 214 27.4.2020 SK4120007204 3,50 20.0%
Ceska exportni banka 15.4.2015 XS0499380128 3,13 29
Statny dihopis SR SD 227 16.1.2029 SK4120009762 2,76 ‘
Statny dihopis SR SD 226 28.11.2018 SK4120009234 2,66
Statny dihopis SR SD 225 28.2.2023 SK4120009044 2,20 22.0%
DEXIA 1018 29.10.2018 XS0986147709 2,10
Statny dihopis SR SD 219 19.1.2017 SK4120008301 1,97
Statny dihopis ITALY 2016 15.12.2016 IT0004987191 1,85 57.3%
SPP 0720 18.7.2020 XS0953958641 1,79
EFSF 4.2.2015 EUO00A1GOAES 1,68
Statny dihopis Lithuania 02/18 7.2.2018 XS0327304001 1,67
Statny dihopis SR SD 213 24.2.2016 SK4120007071 1,62 do 1 roka
EEST1018 2.10.2018 XS0763379343 1,59 B s Saoky,
M nad 10 rokov
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Komentar portfélio manazéra

Situaciu na finan¢nych trhoch v auguste ovplyvriovalo hlavne geopolitické napéatie na Ukrajine. MoZnost' rozsirenia bojov Ci zostrenie sankcii vo¢i Rusku resp. odvetné ruské
sankcie voCi EU, sa uz prejavuju aj na vyrobnom sektore a nizsich exportoch v ekonomike najsilnejsej krajiny Eurépy. Index priemyselnej vyroby PMI v Nemecku v auguste
klesol z 52,4 na 51,4 bodu, ¢o uZ naznacuje len miernu expanziu. Index ekonomického sentimentu ZEW tieZ vyrazne klesol z hladiny 27,1 bodu na 8,6 bodu. Hlavny dopad
konfliktu na Ukrajine je vSak v neochote podnikov robit’ vacsie investicie a v poklese spotrebitel'skej dovery, ktora sa prejavuje nizSou spotrebou.

ECB ponechala sadzbu na 0,15 %. Jej prezident Draghi vyhlasil, Ze ECB je pripravena pouZit' vSetky svoje nastroje na opatovné nastartovanie rastu inflacie, ktora v eurozone aj
oCakava spustenie programu nakupu cennych papierov krytych kolaterdlom (ABS) na podporu a oZivenie Uverov pre malé a stredné podniky. FED pokracoval v nastolenej
politike a v zniZovani objemu nakupu dlhopisov QE, mesacne o 10 mid. USD.

V suvislosti so slabou ekonomickou vykonnostou eurozény a ocakavanou aktivitou ECB (dodavanie likvidity do bankového sektoru) sa poZadované vynosy do splatnosti u 10
ro¢nych nemeckych Statnych dihopisov dostali v priebehu obdobia az na droven 0,90%. Vynosy 10 roénych slovenskych Statnych dihopisov klesli o 12 bps a dostali sa na

Americky akciovy index S&P 500 dokonca prekonal hranicu 2000 bodov a uzatvaral mesiac s 2003,37 bodmi + 3,77%. DalSie akciové indexy skondili v nasledovne: Dow Jones
+3,23%, Euro Stoxx 50 +1,83% a Nikkei -1,26%.

V priebehu mesiaca sme realizovali terminované vklady. Duracia fondu sa mierne zniZila.

Upozornenie podFa zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénost'ou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového
fondu v jej spréave nie je zarukou budiiceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska.
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