Mesacna sprava k

31.10.2018

SOLID - dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.

Zakladné udaje o fonde

Spravca fondu:

Typ fondu:

Depozitar:

Deri vytvorenia fondu:

Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky:

Cista hodnota majetku v déchodkovom fonde (NAV):

Modifikovana durécia dlhopisovych a pefiaznych investicii:

Datum aktualizacie:

Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného déchodkového Gétu:
Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde:

AEGON, d.s.s., a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

22. marec 2005

0,043856 EUR

590 031 781,54 EUR

2,26

31.10.2018

0,3% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku
1% zo sumy prispevku

Odplata za zhodnotenie majetku sa uréuje kazdy pracovny den
v zmysle zakona ¢. 43/2004. Koeficient na urcenie vysky odplaty
je 0,1. Podrobny vzorec je uvedeny v Statite fondu.

W.EGON

Menové riziko

EUR

100%

Najvacsie investicie do cennych papierov:

Nazov / Emitent Splatnost’ ISIN podiel v % Splatnost’ dlhopisovych investicii
Statny dihopis SR SD 214 SD214 27.4.2020 SK4120007204 3,01
ététny dlhopis SR SD 227 SD227 16.1.2029 SK4120009762 2,61
Statny dihopis SR SD 226 SD226 28.11.2018 SK4120009234 2,41
ététny dlihopis IRELAND 23 IRISH 23 20.3.2023 IEO0B4S3JD47 2,02
Statny dihopis LITVA 2024 LITH2024 23.8.2024 LT0000670028 2,02
EIB Korea 2020 EIBKOR20 30.4.2020 XS0925003732 1,76
SPP06 21 SPP21 23.6.2021 XS1077088984 1,76
ététny dlhopis POLAND 21 POLAND21 14.10.2021 XS1306382364 1,74
Powsz. Zaklad Ubezpieczen PZU 0719 3.7.2019 XS1082661551 1,70
Statny dihopis SR SD 228 SD228 21.1.2027 SK4120010430 1,70 T Lok a1 3rokoy
Bank Gospodarstwa Krajow BGOSK 1.6.2025 XS1829259008 1,64 mod3-5rokov  mod5 - 10 rokov
ététny dlhopis POLAND 24 POLAND24 15.1.2024 XS1015428821 1,56 = nad 10 rokov
EIB Korea 2022 EIBKOR22 30.5.2022 XS1619861864 1,56
Statny dihopis Loty$sko 2021 LAT21 21.1.2021 XS$1017763100 1,49
PGE Sweden19 PGESW19 9.6.2019 XS1075312626 1,47
Struktura fondu podl'a investicii
Vyvoj hodnoty dochodkovej jednotky
83%
0,044
0,0438 4
B Penlazny trh a ostatné = Dlhopisové investicie
0,0436 4
Struktira dlhopisov podl'a ratingu
0,0434
0,0432
19%
47%
0,043
R N N Y N TN AR
o N $ N " o R BN e I ~ N o AAA- AA- m A+ - A- mBBB+- BBB-

Komentar portfélio manazéra

Koniec septembra, ktory priniesol trhom novl nadej a oZivenie, vystriedala v oktobri Uplne ind nalada. Namiesto Zelaného rastu zachvatil kapitdlové trhy chaos. Investori v obavach
presuvali svoje rizikovejSie kapitalové aktiva z akcii opat’ do dihopisov a to najma do tych najbonitnejsich, teda ,dobrych viadnych". Pozitivne prispel k nalade na trhoch prezident USA D.
Trump, ktory sa zaciatkom mesiaca sa dohodol na novej zmluve NAFTA o volnom obchode s Kanadou a Mexikom. Tito spravu vsak vystriedala informacia, Ze svetova banka zniZila odhad
svetového ekonomického rastu, v dosledku sankcii na medzinarodny obchod zo strany USA. To pre kapitalové trhy nebol dobry signal. Nalade nepridal ani fakt, Ze ratingova agentira
nepredpokladd zmenu ratingu v blizkej budlcnosti. Tieto negativne spravy sa odzrkadlili na Indexe ZEEW (Index ocakévani ekonomického rastu Eurozony). Tradi¢ne skeptickd naladu
Eurdpanov podciarkla jeho hodnota -19,4, ktora testovala dvojro¢né minimum. Brexit zostdva nad‘alej neriesitelnym problémom. Veduci vyjednavaci oboch stran ubezpecovali verejnost’
o dohode v priebehu niekol'kych tyZzdfiov, ta sa vSak doposial’ neudiala, ¢o Eurdpe taktieZ nepridava na optimizme. Najhor(icejSou spravou bolo zavrazdenie kritika Saudského reZimu
priamo Saudskymi agentmi na pdde Saudského vel'vyslanectva v Turecku. Saudska Arabia sa tak ocitla pod tlakom svetovej verejnosti. Ropa aj pod vplyvom tejto udalosti, aj pod vplyvom
zhorSeného ekonomického vyhl'adu do budtcnosti, dramaticky poklesla o 10,84% na cca 65 USD za barel ropy WTI.

Ekonomika Spojenych Statov v pokracovala v nezmennom tempe. Takmer vSetky ekonomické indikatory poukazuju na solidny rast ekonomiky USA, prekvapivo bez zjavnych inflanych
tlakov. Eurdpa ako zvyCajne zapasila s vlastnou bezmocnost'ou riesit’ problémy. Napriek tomu vSak zverejnené ekonomické indikatory v zasade potvrdili pozvolny rast. Na konci mesiaca
potom vzbudilo rozruch ozndmenie Uradujicej nemeckej kanceldrky Angely Merkelovej o odstUpeni z kandidatury na vedenie strany CDU. Tento ¢in bol len dosledkom vnitornej nestability
v Nemecku a stracajlicej sa podpory vladnej strany CDU.

Vynosy americkych 10 ro¢nych vliadnych dihopisov spociatku rastli ked sa z pociatocnych 3,06% p.a. dostali nad 3,2 % p.a., no mesiac skoncili s vynosom na urovni 3,14% p.a. Chaoticky
pohyb zachvatil aj vynosy eurdpskych viddnych dlhopisov, ked vynosy 10 roénych nemeckych viadnych dlhopisov po pociatoénom ndraste az nad 0,55 % p.a na konci mesiaca klesli na
0,38% p.a. Po znizeni ratingu Talianska vynos ich vladnych dlhopisov poskoCil prudko hore az na 3,70%, aby vzapéti opat’ strmo poklesol na 3,42% p.a.

Akciové indexy zaznamenali vd'aka spominanému chaosu dramaticky pad: americky S&P klesol o

-6,94 % , eurdpsky Eurostoxx 50 o -5,93% a Japonsky Nikkei dokonca az o -9,12%. Kurz EUR voci USD tiez poklesol (medzimesacne o -2,57%) na takmer 1,13USD za 1 Euro. Pol'sky
zloty voci euru zoslabol o -1,42%, madarsky forint 0 -0,39% a Ceska koruna o -0,68%.

Upozornenie podfa zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej sprave nie je
zérukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost dochodkovej spré kej spolo¢ i je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska.

AEGON, d.s.s., a.s., Slavitie Udolie 106, 811 02 Bratislava, Obchodny register Okresného sudu Bratislava I, oddiel Sa, viozka ¢. 3431/B
www.aegon.sk

Kontaktné centrum: 0850 1234 66


http://www.aegon.sk/

