Mesacna sprava k 30.11.2011  VITAL - rastovy d.f., AEGON, d.s.s., a.s.

Zakladné udaje o fonde N . . Struktira fondu podra investicii
Spravca fondu: AEGON, d.s.s., a.s., Slavicie udolie 106, Bratislava
Typ fondu: rastovy déchodkovy fond B Akciové
Depozitar: UniCredit Bank Slovakia, a.s., Bratislava 42,86% 0,03% investicie
Den vytvorenia fondu: 22. marec 2005 o
2 .. . . @ Dihopisové
Portfélio manazér fondu: Andras Loncsak investicie
Aktualna hodnota déchodkovej 0 Perasng th
jednotky: 0,034567 € ao;amyé
Cista hodnota majetku: 318 502 474,31 € 57,11%
Datum aktualizacie: 30.11.2011
Druh CP ISIN Skratka Mena Splatnost’ Sektor P;‘:\jl;a Menova expozicia v EUR
‘o
Dlhopis SK4120004565 SD 205 EUR 04.05.2012 viada 15,67
SPp FR0120045549 BTF0412 EUR 19.04.2012 vlada 11,44
Dlhopis SK4120007527 SD215 EUR 14.10.2013 vlada 11,02
SPp BE0312676456 BGTB0212 EUR 16.02.2012 vlada 10,97
Dlhopis SK4120006503 SD 210 EUR 21.01.2015 vlada 9,85
SPp SK6120000063 MFTBO112 EUR 18.01.2012 vlada 8,15
SPp ESOLO1112165 SPTB1211 EUR 16.12.2011 vlada 5,33
Dlhopis  XS0499380128 CEXB0415 EUR 15.04.2015 vlada 5,33
Dlhopis DEOOONRW1U83 LNHW0212 EUR 15.02.2012 vlada 4,71
Dlhopis  XS0234096237 RHUN1112 EUR 02.11.2012 vlada 3,45
100%
Akcia SK1110001407 VUB SK EUR bankovnictvo 0,03
Geografické rozlozenie akciovych investicif
Slovenska republika 100,00%
Priemerna modifikovana duracia dlhopisovych a pefiaznych investicii je 0,37. Komentar portfélio manazéra
. . L - . | V novembri sme boli svedkami rozsirenia fiSkalnej krizy z periférie do centra eurozény vratane
Podiel dlhopisovych investicii so splatnostou do jedného roka 50,00% Franctizska, Belgicka a Rakuska. Europske banky urychlili posiliiovanie kapitalu, vysledkom &oho
Podiel dlhopisovych investicii so splatnostou od 1do 5 rokov 47,13% bol tlak na financovanie podobny obdobiu po pade spolognosti Lehman Brothers. Nedostatok likvidity
Podiel dihopisovych investicii so splatnostou od 5 do10 rokov 2,18% viedol k problémom na trhoch predtym povazovanych za defenzivne, napr. Eeské a slovenské statne
Podiel dihopisovych investici so splatnostou nad 10 rokov 0,69% dlhoplsy. Vynosy zo slovehskych Statnych dlhopl§ov so splatnostami _nad tri roky vzrastli o 1 az
1,5%, kym sadzby na medzibankovom trhu v eurozéne sa takmer nepohli.
Do majetku fondu sme nakupili slovenské Statne dlhopisy s plavajicim kupénom splatné v roku
2013.
Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku vo fonde so zloZzenim referenénej hodnoty fondu 25.11.2011 zniZila agentura Moody’s rating Madarska na uroveii BB+, teda tesne pod hranicu
investicného pasma. Zvy$né dve klGcové agentury rating krajiny zatial nezmenili. Vysledkom znizenia
Zlozenie majetku déchodkového fondu za sledované obdobie zodpovedalo zlozZeniu referen¢nej hodnoty v ramci povolenych ratingu bol vypredaj madarskych $tatnych dihopisov, ktory spésobil vzhfadom na drzbu madarskych
odchylok.* Statnych dlhopisov pokles hodnoty déchodkovej jednotky fondu. Vynos z tychto cennych papierov
splatnostou v novembri budiceho roka je atraktivny, preto uvazujeme podfa moznosti ich drzat do
splatnosti.

* Sledované obdobie je stanovené vyhlaSkou NBS €.267/2009 Z.z. a referenéné hodnota je stanovena v $tatite déchodkového fondu.



