VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.

Mesaéna sprava k 31.05.2016 ‘EGON

Zakladné udaje o fonde Menové riziko
Spravca fondu: AEGON, d.s.s., a.s.
Typ fondu: akciovy negarantovany dochodkovy fond
Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Den vytvorenia fondu: 22. marec 2005 %
Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky: 0,040652 EUR
Cista hodnota majetku v ddchodkovom fonde (NAV): 50 823 409,13 EUR
Modifikovana duracia dlhopisovych a penaznych investicii: 2,76 %
Datum aktualizacie: 31.05.2016
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku
Odplata za vedenie osobného dochodkového dctu: 1% zo sumy prispevku
Odplata za zhodnotenie majetku fondu: odplata za zhodnotenie majetku sa uréuje kazdy pracovny def EUR Sostainé MUST
v zmysle zakona 43/2004. Koeficient na uréenie vysky odplaty
je 0,1. Podrobny vzorec je uvedeny v Statte fondu.

Najvacsie dlhopisové investicie do cennych papierov: Splatnost’ dlhopisovych investicii
Nazov / Emitent Splatnost’ ISIN podiel v %

Statny dihopis SR SD 218 16.11.2016 SK4120008202 7,86

Statny dihopis SR SD 214 27.4.2020 SK4120007204 3,70

IRISH 3,4 03/24 27.4.2020 IE00B6X95T99 3,64 L)
Lithuania 02/18 7.2.2018 XS0327304001 3,30 46,6%

Slovinska republika 25.3.2022 $10002103453 2,19

BGOSK 26 6.5.2026 XS1403619411 1,98 T
HZL UniCredit Bank 04/20 30.4.2020 XS1225180949 2,02

ZSE1018 14.10.2018 XS0979598207 1,93

ACHM 0118 23.1.2018 XS0878195584 1,86 do1roka

SPP 0720 18.7.2020 XS0953958641 1,83 od 1.do’5 rokov

od 5 do 10 rokov
@nad 10 rokov

Najvacsie akciové investicie do cennych papierov:

SPY US US78462F1030 9,14

XMWO GY LU0274208692 8,33 RozloZenie investicii
IQQW GY IEOOBOM62Q58 8,23

SXSEEXGY DE0005933956 7,90 S

XESX GY LU0274211217 7,06 :
SMSWLDGY IEOOB60SX394 4,18

WLD FP FR0010315770 2,80 @
CEZ CP €Z0005112300 1,54

KOMB CP €Z0008019106 1,04

PKO PW PLPKO000016 0,72 D
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Komentar portfélio manazéra

V méji sme nezaznamenali Ziadnu zmenu v politikach hlavnych centralnych bank. V stlade s ocakavanim investorov zostali vSetky kl'i¢ové parametre nezmenené. ECB mierne
zvysila svoj inflacny vyhl'ad na rok 2016 (roky 2017 a 2018 ponechala bezo zmeny) a v sucasnosti sa zameriava na implementaciu poslednych menovych rozhodnuti. V maji ECB
nakupila dlhopisy v objeme 79,7 mid. EUR. V sprievodnom prejave k zasadnutiu ECB sice prezident ECB Mario Draghi celkovo potvrdil pretrvavajlcu ,holubi¢iu® orientaciu ECB, ale
na strane druhej dal trhom najavo, 7e pokial’ sa nenaplnia niektoré z externych rizik (Brexit — odchod Spojeného kralovstva z Eurdpskej tnie, negativny ekonomicky vyvoj v Cine),
d'alSie uvol'menie menovej politiky nemoZzno od ECB v najblizSej dobe ocakavat'. Zo zapisnice z aprilového zasadnutia americkej centralnej banky vyplynulo, Ze ak FED uvidi v novo
prichddzajlcich udajoch silnejuci rast, d'alSie zlepSenie na trhu prace a pokracujuci navrat k inflacii, bude opodstatnené zvysit' sadzby uz v jini. V zépise sa taktiez ¢lenovia vyboru
zmienili 0 obavéch z pripadného dopadu Brexitu. OkamZite po zverejneni zapisu posilnil dolar. Predstavitelia americkej centralnej banky taktiez zintenzivnili svoju rétoriku ohl'adom
oCakévaného d'alSieho zvySovania sadzieb pocas letnych mesiacov. Americké dlhopisy v maji po spominanych vyjadreniach oslabili, naopak eurdpske si svoje pozicie udrziavali,
nad'alej vsak pokracovalo obdobie bez jasného smerovania. V porovnani s predchadzajlicimi mesiacmi je volatilita na trhu dihopisov nizka. Nemecké 10 ro¢né dlhopisy sa zacali na
zaciatku mesiaca obchodovat’ s vynosom 0,26% a mesiac ukoncili s vynosom 0,14%. Rizikova prirdzka pre Spanielske a talianske 10 ro¢né dlhopisy sa prakticky nezmenila a
mesiac ukonili s vynosom 1,47% resp. 1,44%. Slovenské Statne dlhopisy so splatnostou 2027 zacali mesiac s vynosom 0,88% a ukonCili s vynosom do splatnosti na drovni
0,87%. Cena ropy navzdory pokracujucim, no stale nelispeSnym pokusom svetovych producentov o zmrazenie jej produkcie, dosiahla v maji tohtoroné maximum, ked' sa
dostala na Uroven 50 USD/brl.

Hlavné akciové indexy skondili v nasledovnych hodnotach: Dow Jones +0,08%, Euro Stoxx 50 +1,16% a Nikkei +3,41%.

V priebehu méja sme do portfdlia fondu nakdpili dve emisie korporatnych dlhopisov. Durécia fondu v priebehu mesiaca vzrastla.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorSich predpisov: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového
fondu v jej spréave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohFadom Nérodnej banky Slovenska.
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