Mesacna sprava k

31.05.2018

VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.

Zakladné udaje o fonde

Spravca fondu:

Typ fondu:

Depozitar:

Der vytvorenia fondu:

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky:

Cista hodnota majetku v déchodkovom fonde (NAV):
Modifikovana duracia dlhopisovych a pefaznych investicii:
Datum aktualizacie:

Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného déchodkového Gctu:
Odplata za zhodnotenie majetku fondu:

AEGON, d.s.s., a.s.

akciovy negarantovany déchodkovy fond

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

22. marec 2005

0,045417 EUR

63 290 523,28 EUR

2,52

31.05.2018

0,3% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku
1% zo sumy prispevku

odplata za zhodnotenie majetku sa urcuje kazdy pracovny deri
v zmysle zakona 43/2004. Koeficient na uréenie vysky odplaty
je 0,1. Podrobny vzorec je uvedeny v Stattte fondu.

.EGON

Menové riziko

EUR ostatné mUSD

Najvacsie dlhopisové investicie do cennych papierov:

Struktara dihopisov podl'a

ratingu
39%
AAA - AA- A+ - A
mBBB+- BBB-

Splatnost’ dihopisovych

59%

dol od1-5 mod 5-10

Nazov / Emitent Splatnost’ ISIN podiel v %
IRISH 3,4 03/24 27.4.2020 IEO0B6X95T99 2,82
Statny dihopis SR SD 214 27.4.2020 SK4120007204 2,75
Hungarian Mortgage Bank FHB 03/22 22.3.2022 HU0000651831 1,82
Slovinska republika 25.3.2022 S10002103453 1,73
HUNGARY DEV.BANK 12/21 8.12.2021 XS1330975977 1,71
BGOSK 26 6.5.2026 XS1403619411 1,62
HZL UniCredit Bank 04/20 30.4.2020 XS1225180949 1,60
EP INFRA 04/24 26.4.2024 XS1811024543 1,59
ZSE1018 14.10.2018 XS0979598207 1,54
SPP 07/20 18.7.2020 XS0953958641 1,46
Najvacsie akciové investicie do cennych papierov:
SXSEEXGY DE0005933956 8,14
XESX GY LU0274211217 7,92
1QQW IE00BOM62Q58 7,73
XMWO GY LU0274208692 7,63
SPY US US78462F1030 7,58
SMSWLDGY IE00B60SX394 4,13
WLD FP FR0010315770 2,69
FFESTXY LU0370789215 1,85
XMEU LU0274209237 1,81
CEZ CP CZ0005112300 1,63
Vyvoj hodnoty déchodkovej jednotky
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Komentar portfolio manazéra

RozloZenie investicii

32%

53%

Akciové investicie
Dihopisové investicie
B PeiiaZné a ostatné investicie

Geografické rozloZenie
akciovych investicii

48%
4%
. 1,1%
44%
Amerika

Zapadna Eurdépa
Azia

m Afrika/Stredny Vychod
® Stredna a Vychodna Eurépa

V méji ovplyviiovali finan¢né trhy predovsetkym politické kroky USA. Americky prezident Trump odstartoval dalSie kolo obchodnej vojny a taktieZ odstdpil od dohody o jadrovom
programe s Iranom. Okrem ,slonich krokov v porcelane® USA negativne vplyvali na ndlady na trhu aj vysledky volieb v Taliansku, kde vyhrali populistické strany s protieurépskou
agendou. Cena barelu ropy WTI je najdrahSia za poslednych 3,5 roka a dosiahla Uroveri 72 USD/barel. Cenu ropy ,podporilo® aj vitazstvo Madura vo Venezuele a otazniky v
suvislosti s pripadnymi sankciami voci Irdnu. S ohladom na vysoku cenu ropy, zacali ¢lenovia OPEC rokovania o navyseni tazby ropy. Americka centralna banka (Fed) podla
ocakavania ponechala na svojom majovom zasadnuti zakladné (rokové sadzby bezo zmien v rozpati 1,50-1,75%. Banka zaroven vyjadrila doveru, Ze stcasny rast inflacie, ktory
sa bliZi k jej 2 percentnému cielu, bude pokracovat. To by mohlo znamenat, Ze k dalSiemu zvySeniu zakladnych Urokovych sadzieb pristipi Fed uz v jani. ECB v méji nezasadala,
ale v zépise z posledného zasadnutia vyjadruje obavy z ne¢akaného spomalenia hospodarskeho rastu, napétia v oblasti globalneho obchodu a politického vyvoja v Taliansku. Uz
na najblizSom zasadnuti v jini by ECB mohla oznamit' spdsob a termin ukonéenia kvantitativneho uvolfiovania (trhy predpokladaji koniec roka 2018). Hospodarsky rast v
eurozone sa v 1. Stvrtroku znizil na 0,4% (v poslednom Stvrtroku 2017 vzrastol o 0,7%). Medziro¢né tempo rastu HDP v eurozéne sa v 1. Stvrtroku znizilo na 2,5% z 2,8%.
Nalada v priemysle v eurozéne (PMI) v maji klesla na najnizsiu Uroveri od konca roku 2016. (54,1 bodov). Poklesla ako vyroba tak aj sluzby a podniky su v priemere skeptickejsie
aj vo vyhl'ade na najblizSie mesiace. Stale je vSak treba povedat/, Ze index zostava vyrazne nad hranicou 50 bodov, ktoré oddel'uju rast od poklesu. Inflacia v eurozéne vyrazne
vzrastla na 1,9% z (1,2%). Na vynosy dlhopisov v eurozéne mala vplyv najmé povolebnd situacia v Taliansku. Nemecké 10 ro¢né dlhopisy sa zadali na zaiatku mesiaca
obchodovat’ s vynosom +0,50% a mesiac ukondili s vynosom +0,33%. Rizikova prirdzka pre perifériu vyrazne vzrastla pre talianske aj Spanielske 10 roéné dihopisy o 120 bp
resp. 49 bp. Spanielske dlhopisy ukonéili mesiac s vynosom 1,49% a talianske vzrastli a? na 2,77%. Vynosy slovenskych Statnych dihopisov so splatnostou 2027 zacali mesiac s
vynosom 0,74% a ukondili s vynosom do splatnosti na trovni 0,69%.

Hlavné akciové indexy skonCili na nasledovnych hodnotéch: Dow Jones +1,05%, Euro Stoxx 50 -3,67% a Nikkei -1,18%.

Upozornenie podfa zdkona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskor3ich predpisov: S uzatvorenim zmluvy s dé spravcovskou

fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfolia déchodkového fondu. Cinnost' do j spra j

'ou je spojené aj riziko a doterajSi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového
je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska.
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